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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfdy Bofiazi¢i Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara tligkin Rapor

TER Portfdy Bogazigi Serbest Fon'un (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Bogazici
Serbest Yatinm Fonu") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarilte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk deferi
deBigim tablosu ve nakit akig tablosu ile tnemli muhssebe politikalanni ézetleyen dipnotlar ve diger
agiklayier notlardan olugan iligikieki finansal tablolacim denetlemis bulunuyoruz.

Kurvicu Yénetiminin Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

2,

Kurueu y6netimi; finansal tablolann Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk Icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerckli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Bagjiimsiz Denetcinin Sorumiuludu

3.

Sorumlulugumuz, yaphgumiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tabloler hakkinda gorilg
vermektir. Yaphfinmz bagimssz denetim, Sermaye Plyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Knmu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yayrmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas: olan Baimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiirlitilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitktimlere uygunluk saflanmasini ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarm Snemli yanlhsltk igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
{izere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hala veya hile kaynakh “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiritmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgl risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediitlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarmin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyln ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifiine iligkin bir gérily verme amae: tnsimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kuruen yénetimi
tarafindan kuilanilan muhasebe politikalarimn uygunlvgunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifinin degierlendirilmesini de igerir, .

Bafiimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetlm kanitlaninin, gdriiglimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagtmsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plnza, Sifteymian Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaredler Besiktay 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsiinile: +90 {212) 326 6050
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4. Gariigiimfize gore, finansal tablolar, TER PortfGy Bofazigi Serbest Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihite sona eren hesap ddnemine ait inansal performansini
ve nakit akigtarimi SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
ybnleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktad,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere {liskin Rapor

5 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikrasi nyarinea,
Fon'un 1 Qcak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ite Fon'un bagh
oldugn gemsiye fon Ig tiizilgliniin finansal raperlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemk bir hususa rastlanmamighir.

6.  TTK'nin 402'nei maddesinin ddrdiineit fikeasy uyarinea, Kurueu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve {stenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member o_f

Istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY BOGAZICl SERBEST FON
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.$. Bofiazigi Serbest Yatirim Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI {TIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tulerlor akst belirtilmedikge Trk Liras: {“TL") olarak ifade edilmigiir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve nekit benzerleri' | 17 7.220.670 17.343.145
Finansal variklar 9 107.895.293 114.802.467
Toplam varhklar 115.115.963 132.145.612
Yikiimlillikler |
Diger borglar_ 6 I22.‘I22 139.349
qulnm yiikiimlilllikler 122,122 139.349
Toplam deﬁrcrilth varhk degeri 114,993,841 132.006.26)

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklamn ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicy bir pargasydir.
1



TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bognzici Serbest Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tularlar akst belitilmedikge TOrk Limsi (“TL") olarok ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocnk - I Ocak -
referanslart 31 Acalik 2015 31 Arahik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz pelirleri 1 7.812.307 3.111.687
Net yabanci para geveim farki gelirleri H 12.802.990 890.247
Finansal varhk ve ylikiimliltiklere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) I {411.836) -
Finansal varhk ve yitklimltliklere iliskin
perceklesmemis (kar/zarar) I 16,320,005 10.609.967
Esas faaliyetlerden difier gelirler 12 4 -
Esas fanliyet gelirleri 36.523.470 14.611.%01
Ybnetim licretleri 8 (1.406.433) (632.865)
Saklama Bicretleri 8 (39.000) (24.318)
Denetim licretleri 8 (1.885) -
Kurul lcretleri 8 (27.824) (15.033)
Komisyon ve difier iglem licretieri R (223) (235)
Esas faaliyetlerden diger piderler 12 (925) ()
Esas faaliyet glderlerl {1.476.290) (672.453)
Esas faaliyet kari/(zarar) 35.047.180 13.939.448
Finansman piderleri - -
Net diinem kard/(zarari) 35.047.180 13.939.448
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veys zararda yeniden siniflandirilaceklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam dederde/net varhik deferinde
arﬂs[(niahs) 35.047.180 13.939.448

Snyfa 5 ile 30 arasindnki agtklamn ve dipnotlar bu finansal lablolarin tamamlayiei bir pargasidir,
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S. Bofiazici Serbest Yatirim Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM{$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tplnrlnr aksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmistis.}

Dipnot I Ocal - 1 Qcak -
referanslan 31 Arahlc 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degerl/

net varlik degeri 132,006,263 1.215.957
Toplam degerinde/net varlik deperinde artig/(azalis) 35.047.180 13.939.448
Katilma pay ihrag tutar 18 14.818.880 126.971.661
Katilma payt iade utar| 18 (66.878.482) (10.120.803)

31 Arahtcitibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 114.993.841 132.606.263

Snyfa 5 ile 30 amsindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB PORT¥OY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.$. Bogazigi Serbest Yatinm Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
‘{Tumr_fnr aksi belirt_ilrncdikcc I'ork Lirasy (“TL") olnrak Ifade edilmistir.)

Dipnot { Ocak - I Ocak -
referanalar H Aralik 2015 3 Arahk 1004

A. Iyletme fasliyeticriden sakll skiglan
Nel dbnem kan/(zarsi) IS 180 13939448

Net dfnem kar/(zaranyy mutohakati le
ilgllh dozeltmeler

Fuaiz whakkuklari le ilgili duzeltmeler 582 (596)
Falz gelirteri ve gidedleri ile lIgili duzeltmeler (78121307) {3 L1L6RT)
Clergeklesmemiy yabanc) paro qeveim farklon ile Hgifi dozelimeler {12 802.990) (890.247)
Geregie uygun deger kayiplan/knzanglan ile ilgiti duzeltmelet (16.320.008) (10.60%.967)

Lteime sermayesinde gergeklesen deflyimler
Istetme sermayesimde gergeklesen diger artig /

{nzalig) Hle ilgili duzelimeler (17.227) 124 642
Finonsal varhklardaki deglsimler, net 23221419 (103,050,755)
Featlyeilerden elde editen nakit akislan 2122412 (103.59,742)
Alinan faiz 1.812 307 3. 111.687
Faallyetlerden saplanant(kullamlan) net nakit . 29.134.719 {100.484.075)
B.  Finansman fagllyellerden nokit akiglan:

Kanima pays ihraglanndon elde edilen nokit 18 14.818 880 126 971.661
hetiima pay iadelent igin ddencn nakit : 11 (66.B78 482) (10.120.303)
Finansman funliyetlerden saflanan/{kullanitan) net nakit (51.059.602) 116.850.858
Yaboncs para seveim farklarmin eikisinden Snce
noidt ve nakit benzerlerindekl net nrig/(azatis) (A+B) (22,924.883) 16.362,783
€. Yabanci para ¢evrim Markbarimn

nakit ve nakit benzerleri Azecindeki etkisi 12.802,9%0 890,247
Noklt ve naklt henzerlerindebil net artig {A+B+C) (10.121.893) 17,253,030
D. Donem baji nakit ve noklt benzer deerleri : 7 17.342.530 89.500
Dinem sonw nakll ve nakit benzerl deferler] (A+D+C+D) . 17 1.220.637 17342530

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidur.
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§, Bogazigi Serbest Yatirim Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulurlnr aksi I:felinllmcdikcc '[Urk Lirasi (“TL"} olarak ifde edidmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER
A. GENEL BILGiLER

TEB Portfty Bofiazigi Serbest Fon (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Bogiazigi Serbest Yatnm
Fonu™) (“Fon")u, bagh oldufiu semsiye fonun tnvan “TEB Portfdy Yénetimi A.$. Serbest $emsiye
Fonu® (“Semsiye Fonu")Yolup, semsiye fonun tiiril serbest semsiye fondur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bafili oldugu semsiye fonun i¢ tiizik hitklimlerine gdre yonetilmek Uzere
halktan katdma paylan Kargiifi toplanacak paralarla, katlma paylar sahipleri hesabina, riskin
dagitilmas) ve inangh millkiyet esaslarina gire sermaye piyasasi araglanndan olugan portf8yil isletmek
amactyla SPK'nin 28 Haziran 2010 tarihli ve B.02,1.SPK.0.15.-606 sayili iznine dayanarak 14
Temmuz 2010 tarihinde 7606 sayih Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356/136872 sicil numaras
altinda kaydedilerek Turk Ekonomi Bankas: A.§, Bogazigi Serbest Yatinm Fonu (“Fon") kurulmustur.

Tirk Ekonomi Bankas) A.8.'nin kurucusu oldugu Fon'un kurueulugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay
ile TEB Portfty Yénetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK'nm
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmelte bulunacak kuruluglara iliskin esastar tebligi (111-56.1)"
kapsamindn portf8y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Turk Ekonomi Bankas: A.§.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tlrk Ekonomi Bankasi A.$. Bopazi¢i Serbest Yatirim
Fonu" unvam SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayih karar ve 03.11.2015 tarih ve 12233903-
305.99- E.11768 sayili yazisi ile “TEB PortfSy Bogiazigi Serbest Fon™ olarak degistirilmistir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve ybnetici:

TEB Portfdy Ydnetimi A.§.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Merkezi Saklayici Kurumiar:

{stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbu!

Istanbul Altin Borsast
- Ritum Cad, No. 231 Karakdy/Istanbul

Fon'un, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucw’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankasi A.$. Bogazici Serbest Yatmim Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belintilmedikge Tark Llrasi (*TL") ofarok ifade edilmlyiir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL Bi{LGILER (Devanu)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISi

Fon portféylindeki varliklar SPK dizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun i¢ tliziifline uygun
olarak segilir ve fon portfbyli, Yénetici tarafindan bagh oldugu fonun ig izliilnfin 5. maddesi ve
SPK'min 11-52.1 numarall Yatinm Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak y8netilir.

Fon portfdylindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon iglilziigline uygun
olarak segilir ve fon portfdyll yonetici tarafindan igtliziglin 5. md. ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Yatirim Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon, déviz mevduati
dzerinde bir getirl elde etmeyi hedefler. Bu hedefe ulagmak igin agirhkii olarak Tilrkiye'de yerlegik
sirketlerin yurt diginda ihrag edilen borglanma araglartna ve T.C. Hazine MUstegariif1 tarafindan ihrag
edilen yurtdisi borglanma araglarina (Eurabond) yatinm yaparak dengeli bir portfiy yapisi ile riskin
dagitimasini gzetir. Yurtigi ve global piyasalarla ilgili yapilan makroekonomik analizler sonucunda,
Tuorkiye’nin risk priminin dilymesinin ngorOldiji ddnemlerde Eurobond getiri egrisinin uzun tarafina
yatinim yaparak sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA IL{SKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu Fnansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblip”) htktmlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblif
vergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlirkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS"} htkdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat” esas almmistir, Bununla birlikte Fon'un portftiyiindeki varhiklarn gergefie uygun
degter diciimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerieme itkeleri esas alinmugtir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolary ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli bblten ile
agikianan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahit edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarmun tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasindn, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve gartlara, Fon igtiziiglinde belirtilen hbkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (*TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdilzen Hesap
Plan: gactiarma uymakiacir. Bu finansal tablolar, gergege uypgun degerleri ile gtisterilen finansal
varhk ve ylkiimldliklerinin diginda tarihi mallyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kaystlara
TMS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve sintflandirmalar
yansitslarak dlizenlenmistir.



TEB PORTFOY BOGAZICi SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$, Bogiazi¢i Serbest Yatinm Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlnr pksl belinilmedikge Tark Lirasi (“TL"} olarak ifade ediimigiir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

(b)  Yenistandartlar, defitsiklikler ve yorumlay

Fon, TMS veya Tlrkiye Finansal Raporlama Standartiar (“TFRS") tarafindan yaylanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmiy standartlar ve yorumlardan
kendi fanliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamustir,

31 Arahk 2015 ftarihl Itibariyla yirciirliikte olan yeni standartlar ile meveut Snceki
standartlara getirilen degigiklilkler ve yerumlar:

. TMS 197daki degisiklik, “Tammlanmg fayda planlari®,

. Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama d8nemlerinde gegerlidir, 2010-12 ddnemi iyilestirme projesi agngiida yer
nlan 4 standarda degisiklik getirmigtic:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Btillimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsihktar, Saria Bagh Varlik ve
Yikimlitlikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

. Yillik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan
yillik raportamn dtnemlerinde gegerlidir, . 2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi asafiida
yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

TERS |, TFRS nin lIk Uygulamas)
TFRS 3, lsleime Birlegmeleri

TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olgiimll
TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller



TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. Bogazi¢i Serbest Yatirnm Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartor aks) belinilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifnde edilmistir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 farihl itibanyla yayimlanmig ancak henliz yliriirliife girmemig olan
standartlar ve degigiklikler:

. TFRS 11, “Musterek Anlagmaler”daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal fanliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degigiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylan,

. TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar® ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”,

. Yillik lyitestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tariliten sonra baslayan yillhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS S, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan fanliyetler’, satig

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalae’, TFRS I’e bagli olarak yapitan, hizmet
sizlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Calisanlara salanan faydalar’ iskonto oranlarna iligkin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara d8nem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu taribten sonra
baglayan yillik raporlama dBnemlerinde gegertidir. Bu degisikbikler ile finansal raporlarin
sunum ve agikiamalarin iyilestirmek amaglanmistr.

. TFRS 15 “Milgteri stzlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra boglayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39un yerini almaktadir, Finansal
varhklar ve yliktimlultklerin simflandirmasi ve 8lglilmesi ile ilgili zorunfuluklar ve ayn)
zamanda suanda kullamiimakta olan, gergeklesen deger diisiklupd zarar inodelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degigikler hentiz KGK tarafindan yayimlanmamiugtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan szlegmelerden dogan hasilat”

Kurucu ybnetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmastnin gelecek dénemlerde
Fon'un finansal tablolari lizerinde 8nemli bir etki yaralmayacagi gdrilglindedir.



TEB PORTFOY BOGAZICl SERBEST FON
(Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. Bogazici Serbest Yatirim Fenu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutnriar aksi bellrilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKiN ESASLAR (Devam)

(©)

C))

(e)

B.

Karsilagtsirmal bilgiter ve Snceki diinem {arihli finansnl tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarnin tutulmasinda ve kanuni finansa! tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikartlan prensipler ve sartlara, ylrlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar 8nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosy, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dSnemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildigil takdirde cari
d8nem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilastirmah bilgiler
yeniden diizenlenmektedir,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve ylkimluiukler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varhk ve
yikUmltlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikiimlilluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ¢ttii durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Bivimi

Fon'un finansal tablotar, faaliyette bulundu@u teme) ekonomik gevrede gegerli olan para bhirimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapslan Gnemli degisiklikler ve tespit edilen tinemli muhasebe hatalar geriye
donik olarak uygulamr ve Gneeki dbnem finansal tablolari yeniden dtizenlenir. Fon'un 2015 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir,

Cl

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, degigikligin yapildigy cari
dinemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yaptldifi dénemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye ytnelik olarak uygulanir. Fon'un 2015 yils icerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisgiklik yaptimaogter.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlac aksi bc_linilmedikcc Tiirk Lirsi {“TL") olarak ifode edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

D,

(n)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakil benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas: (“VIOP") islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
7.

Ters repo nlacaklnn

Geri almak kaydiyla satitan menkul krymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan ylkimlillk “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri ahg fiyat: arasindaki farkin i iskonto orani ydntemine gre
déneme isnbet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar™
hesabina ters repo alaceklars olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul Kiymetlerini “alim-satim amagh™ menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varhiklarin siiflandirilmasi Fon ybnetimi tarafindan satin alma
amaglars dikkate alnarak, elde edildikleri tariblerde kararlagtiriimaktadir,

Tiim finansal varliklar, ilk ofarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatimmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gtisterilmektedir.

Kayitlara itk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gercefe uygun degerleriyle
deierlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yikiimitliiklerdeki
digier net degisim” hesabina dahil edilmektedir,

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansiilmaktadsr. Temettll alacaklan) ise ayni olarak temettll gelicleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tm yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9),
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twiarlar oksi kbel_inilmedikce Tiiek Lirasi {“TL"} otarak ifnde edilmisiir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devann)

@

(e)

N

(8)

Takas alacaklan ve borg¢lan

“Takas alacaklar™ kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki ig glinlinde sattifi menku!
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmakiadir. “Takas borglar™ kalemi altinda altinda
Fon'un bilango tarihinden &nceki iki ig gUntnde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmakladir.

Kur degiisimin etkilerl

Yabanci para cinsinden olan istemler, istemin yapildi1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
dbviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmigtir. Yabancs para cinsinden olan kalemlerin g¢evrimi -
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ythin kar veya zarar ve dier kapssmh gelir
tablosuna dahit edilmistir. '

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, d8nem karina iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaysmt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tlim olaylarn kapsar. Fon, bilango
tariiinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergt kargthfs

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayit yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve
varhk finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatnm ortaltklarimin porify igletmeciligi
kazanglari (izerinden yapilacak tevkifat orami depisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 Iar|hme kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Totarlor aksl belidilmedikge Tk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

(h)

(®

)

Gelir/giderin tamnmnsi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibaniyla agagidaki deferleme ilkelerine gbre
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan defierleme farklari, kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkumldliklere iliskin pergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satims, fon paylannin alim ve satimy, fonun gelir
ve piderleri ile fonun difer iglemleri yapildiklan glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menku! kiymet satis piinQ deferi (ahg bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artig
veya azaliglar1 toplami) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinil degeri, orialama bir deger olup; “Finansal varliklar" hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi suretiyle hesaplansr, Satig tutari ile satig glinti degeri
arasinda  bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiuikiimlitliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar™ hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon'un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar degier artig/azalig” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gre
satilan kisma isnbet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varhik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplanna aktarilir.

Vadeli i5lem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
giln itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkale alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veyn zarar ve difer kapsamli gelir lablosunda “Finansal varlik ve ylikiimlitliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. !gili teminat tutant ise bilangoda
“Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabwna kaydedilir.

Temetil gelirleri ilgili temetliyll alma hakki olugtugu tarihite finansal tablolara kaydedilir.

Kurueu’ya Fon’un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donantm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfy ydnetimi gergeve
sdzlesmesi ile belirlenen oranda Fon ydnetim iicreli Sdenmektedir. }gili teret pay fiyah agiklama
glinterinde tahiakkuk ettiriliv ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu'ya ddenir.

Tim giderler kar veya zarar ve difer kapsamli pelir tablosuna tahakkuk esasina gdre
kaydedilmektedir.

Katilma paylan
Katilma paylan Fon'un net varlik deferi lizerinde glinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymm fiyati fon net varhk degeri/toplam
degerinin, deerleme giinlinde tedavillde olan pay sayssina btslinerek belirlenmektedir.

inskili tarnfnr

Bu finansal (ablolarda, Fon'un kurvcusu ve ybneticisi, Kurucu ve ydneticinin orfaklan ve
dogrudan ve/veyn dolayl sermaye iligkisinde bulunan kuruluglari, Kurucu tist diizey ytnetimi ve
Ydnetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 8nem!i etkinlige
sahip bulunulan girketter “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar cksl belinidmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigiir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Partfoydeki varliklann degeri asafiidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanet para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru ile
carptimasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfSydeki varliklardan;

D

2)

3
4)
3)

6)

N
8)

9

Borsada islem pdrenler defierleme giinilnde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlorla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyatlar kullanthr.

Borsada islem gbrmekle birlikte defierleme giniinde borsadn alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglary, lers repo ve repolar son
islem glnbindeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glint itibaniyla en son agiklanan fiyatlan esos alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belitlenen dviz
alis kuru ile degierlenir. | '

Turev araglar nedeniyle teminat olarok verilen varliklar da porifSy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirit dikkate alinarsk bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

Borsa di§t repo-ters repo stziesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansiacak gekilde
gl.tvenlllr ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazah karara baglamr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yBntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan ahintr,

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde defierlenir.

Fon'un diger varlik ve ytkiimlilikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate ahinarak
degerlemr Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden ylkimilikleri TCMB torafindan ilgili yabanc)
para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle deferlenir.
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(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S. Bofiazici Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutorlnr aksi belinllmedikee Tu'rk Lirast {“TL") olarok ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devam)
E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gére hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklonan kogullu varhk ve ylkiimituklerin tutarlarmi ve ilgili dbnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlorim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayamnakia birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir, Fon portfiylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmisgtir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine itiskin kurucu ve portfdy y&neticisi tarafindan finansal pecformanslary ayr) takip
edilen bBlimleri olmadigindan ve hizmet sundugiu cografi bblge Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tariii itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bbltmlere gtre raporlama yaptlmamigtar.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA JLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar nksi belictiimedikge Tu;l»: Limsi (“TL") alarak ifade edlimistir.)

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tork Ekonomi Bankas: A.5. 9.075 5.308
Turk Ekonomi Bankas1 A.S. (dbvizli vadesiz) 7.123.602 8.914.450
Turk Ekonomi Bankasi A.S. (ddvizli vadeli) - 2.796.889
7.132.677 11.716.647
fliskill 1arafara borglar
Tiirk Ekonomi Banknsi A.$. -Fon ybnetim Ulcreti 70,404 77.734
TEB Portfdy Yonetimi A.S. -Fon y8netim ilcreti 29.579 31312
99,983 111.046
itighdls taraftara yapilan iglemler
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. -Fon ynetim ticreti 085.998 186.867
TEB Yatirim Menkul Degerler A.8. -Aracihik komisyonu 223 235
TEB Portfoy Yonetimi A.S. -Fon ylnetim _uc_reti 422.384 436.050
1.408.605 623,152




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tilirk Ekonomi Bankas1 A.§. Bogazigi Scrbest Yahrim Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA [ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksl belitimed|kge Tork Lirst (“TL") olursk ifade edilmigtir.)

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2015 itibanyla ters repo s8zlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadie (31 Aralik 2014:

Bulunmamaktadir),

6 - ALACAK VE BORCLAR

Borglar

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

(denecek fon yonetim deretleri 99,983 114.663
Odenecek denelim ilcreti 6.267 9.455
Odenecek saklama licreti 9.480 7.087
SPK kayt (icreti 5.885 6.231
Diger borglar 307 1.911

122,122 139,347

Fon'un 31 Aralik 2015 torihi itibariyla sipheli alacagt bulunmamaktadir (31 Arabk 2014:

Butunmamaktadir).



TEB PORTFOY BOGAZICt SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Bogazigi Serbest Yatirrm Fonn®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tularlpr aksi belinilmedikge Turk Lirasi {("TL") olorak 1lude edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

8 - NITELiKLERINE GORE GIDERLER

10cuk 1 Ocak

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Yonetim licretleri (*) 1.406,433 632.865
Saklama Deretleri 39,000 24.318
Kurul kayt Ucreti 27.824 15.033
Denetim ilcretleri {.B85 -
Aracihik komisyon gideri (**) 223 235
Tahvil ve borsa paylari - 2
1.475.365 672.453

(*)

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi
olarak her glin Igin fon toplam defierinin %0,00274"sindan olugan yanetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her sy sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan porifty ydnetim sbzlesmeleri ve katlma belgesi
alun sattimma amcilik sbzlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve kaulma belgesi alim satimin
yapan kurulugtara ddenir (31 Arnlik 2014: 950,00274).

(**) Tork Ekonomi Bankasi A.$ kesin iglem komisyenlarinda % 0,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %

0,000525 komisyon ddemektedir. Teb Yatirim Menkul Deperler A.S kesin iglem komisyonu %:0,00150150
Uzun vadeli ters repo % 0.00084 O/N repo/Ters repo % 0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon orani
40,00022 7gbn bzeri istemlerde %0.000027 komisyon bdemektedir. (31 Arahk 2014: Tirk Ekonomi
Bankast A.S kesin iglem komisyonlarinda % 0,00105 O/N ve uzun ters repo {slemterinde % 0,000525
komisyon tdemektedir. Teb Yaurim Menkul Deferler A5 kesin islem komisyonu %60,0015015¢ Uzun
vadeli ters repo % 0.00084 O/N repo/Ters repo % 0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon orani
940,00022 Tglin bizeri islemlerde %:0.000027 komisyon tdemekiedir).
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankas: A.§. Boazi¢i Serbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarfar eksi belinitmedikge Tork Lirsi (“TL") ofurak ifode edilmisilr.)

o- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralile 3 Aralik
2015 2014

Alim satim amagh finansal varliklar
Borglanma senetleri - Euro tahvil 107.895.293 114.802.467
107.895.293  114.802.467

31 Arahk 2015 ve 2014 1arihleri itibariyla, ahm-satim amagh finansal varhklarin detaylart agagidaki gibidir:

31 Aralik 1015 31 Amhk 2014
_ Piyasa Fale Plya Falz
Nomlnal degerl omn {%a) Nominal . deperl orant (%)
Euro whvil 36 100.000 107 B95.293 291 46 360 D00 114 802 466 300
107,895,293 114502466
31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyln, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadur.
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DECER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik M Aralik
2015 2004
Fiyat raporundaki toptam deger/net varlik degeri 114.991.84] 132.006.263
Fiyat raporu Qizerine verilen dizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablesundaki
114.993.841 132.006.261

toplam defter/net varhk defierl
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bogazici Serbest Yatirim Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tork Lirasi (*TL.") olorak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ters repa faiz gelirleri - 19
Borsa Para Piyasas) faiz gelirleri 4.281 4.111
Yabaner tahvil faiz gelirleri 7.722.102 3.051.264
Vadeli mevduat faiz pelirleri 85.924 56,293
Net yabane1 gevrim farks gelirleri 12,802,990 390.247
Yabanci tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (411.836) -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergeklesmemis kar/(zarar) o 16.476.859 10.292.883
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) (615) 615
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 33 (19)
'D_iger (156.272) 316.488

36,523,466 14.611.901




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bogiazi¢i Serbest Yatirm Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
" FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuioglar aksi belintilmedikge Tork Lims (“TL") olaruk ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocnk -
31 Arahk 2015
Esas faaliyetlerden dier gelirler

1 Ocak -
31 Arahlc 2014

Digier gelirler 4

1 Ocak -
31 Arahk 2615
Esas faaliyetlerden difier giderler

Diger gid_crler {*) 925

1 Ocak -
31 Arahk 2014

925

(*) 31 Araltk 2015 tarihi ltibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde borsa payi BSMV kargiligt ve

diger giderler bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Diger giderler bulunmaktadir).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2015 tarihi itibartyla Fon portfSylinde dovizli menkul kiymet bulunmakta olup detaylan
dipnot 19'da agiklanmigtir. (31 Arahk 2014 tarihi itiberiyla Fon portfdylinde dtvizli menkul kiymet

bulunmakta olup detaylar dipnot 19'da ngiklanmigtic.).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibaniyta tiirev araglar bulunmamaktadir,
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TEB PORTFOY BOGAZICi SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bo@azi¢i Serbest Yatirnm Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aks! helictilmedikge Turk Lirass (“TL") olank ifade edlimistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin ger¢efie uygun degerl

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligm kargtliginda el degistirebilecefii veya bir yikimlilugin karsilanabilecegi
defierdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasn bilgileri ve
uygun degerleme ySntemlerini  kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degierlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecei miktarlarin

Geirgefie uygun dederleri tahmin edilmesi pratikie mOmk(in olan finansal enstrlimanlarin gergege uygun
deferlerinin tahmini i¢in agagirdaki ytntem ve varsayinlar kullamlmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolt degerleri ile kayitiara alinmaktadir,

Menku] klymetle}in gercepe uygun defierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alimr.

b, Finansal yiltkimltilikler:

Kisa vadeli olmalar) sebebiyle parasal yikiimliluklerin gergefe uygun defierlerinin defter degerlerine
yaklastifs varsayilmaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yilktimldliklerinin maliyeti ve kayith deferleri agagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arnhik 2014
Kayith Kayith
Mallyet defierl Maliyet deeri
Nakit ve nakit benzerleri 7.220.670 7.220.670 17.343.145  17.343.145
Finansal varhiklar 84.360.211 107.895.293 108.565.198  114.802.467
Diger borglar 122,122 122,122 139.349 139.349

Fon’un portf8ylindeki varhiklarin kayith deger 8lglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefie uygun
defierterinin defter degerlerine yaklastify 8ngsrilmektedir.
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TEB PORTFOY BOGAZiCl SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Bogazigi Serbest Yatinm Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar sksl belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") alamk ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve ylikiimli(klerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ytktmlilitkler, birbirinin aym varhk ve yiikimliilitkler igin
aktil piynsada iglem goren borsa fiyatlarindan defierlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikincl seviye: Finansal varlik ve ytiklim1itlikler, ilgili varlik ya da ylktml0lidgtn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan yn da dolayls olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
butunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir,

. Uglinedl seviye: Finansal varlik ve ylikUmlilikler, varhk ya da ylkiimilitigin gercefe uygun
defierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilic bir veriye dayanmayan girdilerden

defierlenmektedir.

Alim satim amach gosterilen finansal varliklar:

31 Arabk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borglanma senetleri 107.895.293 - -
107.895.293 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Scviye 2 Seviye 3
Borglanma senetleri 114.802.467 - -

114.802.467 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subai 2016 tarihli ve 29636 sayily Resmi Gazete'de Ynurim
Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (11-14.2.a) yurlirltife girmistir.



TEB PORTFOY BOGAZiCl SERBEST FON
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Bogazi¢i Scrbest Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar oksi belirtilmedikge T0rk Liras (“TL") alarak ifade edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Avaltk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit henzerlerl

Bankalardaki mevduatlar

-Vadesiz doviz 7.123.602 8.914.450
-Vadeli dbviz mevduat) - 8.414.820
-Vadesiz mevduat 17.035 13.875

Borsa para piyasast alacaklari (*) 80.013 -
7.220.670 17.343.145

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklann vadesi bir aydan Kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oran1 2016,34 (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir)Y'dir.

(**} 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla vadeli dtviz bulunmamaktadiz {31 Arahk 2014 tarihi itibaryla bankalardaki
vagell doviz hesabimin vadesi ikl aydan kisa elup agirlikh ortalama faiz oran) %2,66'dir),

Fon'un 31 Araltk 2015 ve 2014 taribleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakil ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklan dusiilerek gésterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Nekit ve nekit benzerleri 7.220.670 17,343,145
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar {-) i3 615

Nakit alug tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerlerl 7.220.637 17.342.530

2]




TEB PORTFOY BOGAZIiCi SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. Bogazi¢i Scrbest Yatirim Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutorlnr aksi belitilmedikge Tark Lims: (“TL") olarak ifade edifmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN

ACIKLAMALAR

31 Arahik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik deferi 132.006.263 1.215.957
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azahs) 35.047.180 13.939.448
Katilma pay) ihrag tutar £4.818.880 126.971.661
Katilma pay! iade tutan (66.878.482) (10.120,803)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk deferi 114.993.841 132.006.263

I Ocalk itibariyla (Adet)

Dinem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet)
Dénem iginde geri alman fon paylari sayisi (Adet)

31 Aralik 2015
8.769.000.000

892.000.000
(3.675.951.018)

31 Arahlk 2014
100.000.000

9.391.000.000
(722.000.000)

8,769.000.000

31 Arahk itlhanyla dolnslmdaki pay sayisi (Adet)

5.985.048.982

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla gikanilmes kaulma belgeleri 20.000.000.000 (3! Aralik 2014;

20,000,000,000) adettir,

Foun'a ait menkul kiymetler Takasbank, kaulma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.§., "MKK"
nezdinde saklnmadn tutolmaktadir. Yapilan saklama stzlegmesine istinnden menkul kiymetler

Takasbank gitvencesi alundadir.

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIG] VE DUZEY1

FINANSAL RiSK YONETiM1

Fon portfdytindeki finansal varlik ve yitkimlitlilklerden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlary ile faiz oranlanndaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon'un y@netim stratejisi Dipnot 1de agiklanmigtir.
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TEB PORTF{Y BOGAZICl SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bogazigi Serbest Yatirim Tonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twlorlar aksl belirtilmedikge Tirk Lirasi {“TL") olarsk ifade edilmislir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEVYH
(Devami)

fii.  Piyasa riskine Higkin a¢iklamalar

Diiviz pozisyonu riski;

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon portfylinde bulunan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL kargilikiars asagidaki gibidir:

31 Arahl 2015 3 Arahk 2014
TL karghifu ABD Dolari TL kargilify ABD Dolan
Finansal varliklar : 107,895,293 36.974.502 114.802.467 49.507.295
Bankalardaki mevduat 7.123.602 2.441.178 17.329.370 7.473.056
Diiviz kuru duyarlhihk analizi tablosu;
31 Araltk 2018 Kar/Znrar KnriZnrar
Yahance Yabnnc Yabanct Ynbana
paranin parnnin paranin paranin
defer defer defier defier
knzanmasi knybetmesi knzanmnsi kaybetmesi
ABD Dolori kurunun %40 degigmesl hnlinde:
ABD Dolan net
l. varhik/yakomitigk 11.501.890 (11.501.8%0) 11.501.890 (11.501,890)
ABD Dolan riskinden koranan
o jsm() . - . - -
3 ABD Dolari net etkisi (1+2) 11,501,890 (11.501.890) 11.501.850 {11.501.890)
Toplam (3) 11.501.890 {11.501,890) 11:501.890 (11.501.890)
31 Arahik 2014 Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabianer Yabnnci Yabana Yabanc
paranin paranin paramn paramn
defier defer defer degier
kazanmasi kaybetmesi Kazanmast kaybetmes)
ADD Dolart Kurunun %610 degismesi halinde:
ABD Dolar net
1. varhk/ytikUmlialak 13.213.184 (13.213.184) 13.213.184 (12.213.184)
ABD Dolan riskinden korunnn
2 ksing)
3, ABD Dolari nef ethlsl (1+2) ’ 13.213.184 {13.21).184) 13.213.184 (13.21).184)

Toplam (3) 13.213.184 {13.213.184) 13.213.184 (13.21).184)
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Bogazici Serbest Yatinm Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlny aksi belirtiimedikee Tork Lirs {“71.") olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DOZEYi
(Devnm)

itl,  Pipasa riskiue iligkin agiklamalar (devanu)

Faiz orani riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiklimlitliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aym tipte ylikiimhiliklerle kargtlamak suretiyle

yonetilmektedir.

A1 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Sablt [alzli finansal araclar

Finansal varliklar

Alm satim amagli finansal varhklar 107,895,293 114,802.467
Vadeli dbviz hesabi - B.414.820
Borsa Para Plyasasi’'ndan alacaklar 80.033 -

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon'un degiisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hisse senetler ve agik VIOP sdzlegmeleri bulunmamaktadir (31
Arahk 2014; Bulunmamakiadir),
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S. Bofiazi¢i Serbest Yatirun Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARiHINDE SONA EREN YILA AlT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Twiarlar aksi belintilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ilade edilmiglir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUODE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DiGER HUSUSLAR

() Fon Portfy'inde yer alacak varlik ve islemlere iliskin bir simrlama getirilmemis clup; Fon
Tebligin 25. Maddesi hitkiimleri gergevesinde, Teblig'in 17-24 numarah maddelerinde yer alan
portfdy ve islem simurlamalacina tabi olmaksizin yatiim stratejileri dahilinde yatinm
yapabilmektedir.

(i) 31 Arahik 2015 itibariyla Fon porifdyiinde gelir ortaklii senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

(iii) 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

...................
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S,
Bogazici Serbest Yatirim Fonu'')

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AlT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN

PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR




TEB PORTFOY BOGAZIGE SERBEST FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfy Bojfazigi Serbest Fon'un (Bski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Bojazici Serbest Yatirim
Fonu") pay fiyatinin hesaplanmasinn dayanak teskil eden 31 Arahik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfay
degier} tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlanmin 3o Arahik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) say)li Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinnm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Tehlig") hlikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadsfin SPK'nin konu hakkmdaki dlizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2015 tayihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfdy Bogazigi Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmosina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015
tarihi ftibarlyle hazirlanan portfiy degeti tablosu ve toplam defier/net varlik defieri tablosunu igeren fiyat
raporlan Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A,$.'nin bilgisi ve kullamms igin hazirlannusg olup, bagka
bir maksatla kullamimast miimkiin degildir,

- Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhosebeci Mali Miigavirlik A.S. -
a member of :

{stanbul, 29 Subat 2016

Basaran Nos Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigovirlik A.§. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sifteyman Seba Cad, No:48 B Blok Kut:9 Akaretler Regikeag 34357 {stanbuf - Turkey
www.pwe.com/mr Telephione: A90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 {212) 326 6050




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON |
(Eski adiyla “Tilrk Ek_on_omi Bankasi A,S. Bog.azicl Serbest Yatlrlm Fonu)

“ICINDEKILER ' -  SAYFA
I- FONU TANITICI BILGILER ..uv.oisirieqsrrsrmmmissressnrersersrnsssssessnessssessssen 1
II- FONUNPERFORMANSINA ILISKIN BILGILER........coirvevervccinnnrissinrens 223

'm- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL.... = 4-5
" IV-  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU. .....veevsirnerirsrensines 6
V- YILIGCINDE YAPILAN GIDERLER....ecverricrivrensesiesseessassinsenrsncesaerannes 7
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TEB PORTFOY BOGAZICi SERBEST FON o
(Eski adiyta “Tiirk Ekonomi Bankasi A,S. Bogazi¢i Serbest Yatirim Fonu)

FONU TANITICI BILGILER
‘ (Tutn_rlur aksi bclirlllmedich Tllrk Limst (“TL") nlamk_ilhdc cdiimigtir.)

~ A, FONUN ADI:

TEB Ponﬂiy Bogazi¢i Serbest Yatmm Fonu (Eski adiyla “Turl-. Ekonomi Bﬂﬂ]\flSl A.S, Bogazigi .
Serbest Yatinm Fonu™) . :

Fon'un, bagili oldugu semsiye fonun Uinvam “TEB Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Scmsiye Fonu”
(*Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirll serbest gemsiye fondur,

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfy Y&netimi A.S.
Tirk Ekonomi Bankasi A.§."nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculupu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay! ile TEB Portftly Ydnetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un

portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarlhmden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S,
tarafindan verilmektedir.

C.  YONETICININ UNVANL:
TEB Porifdy Ydnetimi A.§.
D.  FON TUTARI:
Fonun tutart 200,000,000 TL'dir,
E.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 114.993.841 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katsima payt sayisi 5.985.048.982 adettir.
G. FONUN KURULUS TAR{Hi:
Fon | Eyltil 2010 1arihinde kurulmustur,
H.  FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stresizdir.




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON o
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S, Bogazici Serbest Yatirnm Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tuiprlnr aksl bcllrtllmcdik_cc Taek Lirag) (*TL™) n!amk‘Ifnc_Ie edilmi;lir.)

. A, YIL SONU KATILMA PAYI _FiYAT[ i

* Fonun yil sonu katilma pay! fiyat: 0,019214 TL'dir,
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceki yil kat;lma pay: fiyat 0,015054 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yilhk katilma pay: fiyat! artig orani %29,65'tir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANIL:
Yllbnslliﬂ ghire fiyat artig oran1 %29,65'tir,

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi ' ‘ ' ) ‘ .
v — — — ——— : :
Devlet Tahvili o R - ' ' ' _ -
Ozel Sekibr Tahvili - ‘ ‘ ' o ' ' -
Finansman Bonosu ' T B ' .
Banka Bonosy ~ - - - - i : R
Hazine Bonosu ' I ' _ i
|Devlet TahviliRepo = T N
Kuponlar Repo - ' T " ' . -
Hazine Bonosu Repo ' I ' ‘ " -
Varliia Dayal Menkuller - - 7 -
Kira Sertifikalar -
Katilim Hesabi - o .
Katilma Belgesi 3 ' ' T ' .
GES — — : . . —
GOS - ' ‘ ' ' S 1.
Borsa Para Piyasast R D 1 ] -
Kiymetli Madenler ' 3 S .
VIOP Islemleri ' S ' .
VIOP Nakit Teminat Iglemleri o R
Yazbanci Sabit Getiriliter . T ' A4

Euro Bond (Euro_Ts_ahv'i_l'Tu_rk) - . ' ' _ 4 9,97,15
Opsiyon lslemleri | ' o R -
Vadeli Mevduat TL. . S ' .

Vadeli Mevduat Déviz___  vam




TEB PORTF{Y BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A,$. Bogazici Serbest Yatirim Fonu")

FONUN PERFORMANSINA {LISKIN BILGILER
- {Twarlor nksi bellrilimedikge Tork _Lme ("TL")ulumg ifnde c;lilmrisllr.) '

E. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL OR_Am: _

| Yilhk onélama tedavlil oram %39,83'tiir,

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir luzi %36,2 5'ir,

H, PORTFOYUN ORTALAMA VADES|:
Portftylin oﬁalama vadesi 2187 ghindir.

. KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girislerl 14.818.880 TL'dir.

J.  KATILMA PAYI iADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 66.878.482 TL'dir.
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, Bogazigi Serbest Yatlrl_ni Fonn")

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER| TABLOSU

" (Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Liras (“TL") olarak Ifade editmistir.)

31 Arahk 2015

Tutar - Grup Toplam
TL Yo Yo
Fon/ortakhk portfBy degeri 107,975,326 - 93,90
Hazir degerler ‘ 7,140,637 - 6,21
Kasa _ . - -
Bankalar 7.140.637 100,00 -
Diger hazir deperler - -
Alncaklar - - -
Takastan alacaklar - - .
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Bor¢lar 122,122 - {0,11)
Takasa borglar - -
Ydnetim licreti 99.983 81,87 -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatiar - . .
Krediler - - -
Diger borglar 22.139 20,97 -
Taplam defer/net varhk degeri 114,993,841 100,00
Toplam katilma payy/Pay say1si 20,000.000.000
Katilma payi tutan 0,019214

Yatirim fonlan igin kurucy tarafindan
-+ iktisap edilen katilma pay1




“TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A,S. Bofiazici Serbest Yatiram Fonu™)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tulprlar oksi hclirjilml:dilq;c Tﬂrk Lrim5| {("“TL™" ulumk_il‘adc gdilmislir,)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

SPK kayda alma iicretleri 27.824
Borsa payi BSMV kargilifi ‘ 47
Snklama giderleri 39.000
Fon ybnetim Ucretleri 1.406.433
Denetim licretleri : 1.885
Bankalararasi Para Piyasas) Komisyonu 223
Diger giderler 878

1.476.290




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankast A.§. Bogazi¢i Serbest Yatirim Fonu)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlor aksi bellnl!mcdlkqe Ttrk Lirnsy _(“TL") olgl"ak ifade edllmislir.)

A,

Yl iginde Ritichan Hakl Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilntina

Tligkin Agtklamalar , :

" Bulunmamaktadir,

Yil iginde Yaunm Fonlarma iligkin Mevzuatta Meydana Gelen Defisme ve Hukuki
intitaflarla figili Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarin ve yasal finansal tablolanm TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"™), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") yaywnlamig oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayunlanan, “Yatirim Fonlarnn Finansal Raporfama Esaslaring Iliskin Teblig"i
(1I-14.2) ile finansal 1abio ve raporlarn hazirlanip sunuimasina Higkin ilke ve kurallar

(i) . 26 Subat 2016 tarihi itibarryla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazele'de
Yatinm Fonlapimin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig (1l-14.2)'de Degisiklik
Yopiimasina Dair Teblig (11-14.2.a) ylrlirlage girmistir,




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
(Eski adlyln “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. BaBazici Serbest Yatiwim Fonu”) -

' PORTFOYDEN SATISLAR
: (Tulurlnr aksl bt.llnllmulikqu Tllrk Lims: (“TL"y o!nrnk ifade edllmlsur )

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamug oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
‘liskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlari” konulu IO maddesinin {4) nolu bendi vyarinca,
sati§ detaylarma yer verilmemistir,




" TEB PORTI‘OY BOGAzici SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Bogiazlci Serbest Yahnm Fonu“)

ITFALAR
(Twarlpr aksi belinilmedikee Tark Lirs) ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Yatinm Fonlaninin Fipansa! Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfby dagilim raporlan® konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyaninca,
itfa detaylarina yer verilmemigtir.

1o




TEB FORTFOY BOGAZICl SERBEST FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S, Begazici Serbest Yatirim Fonu™) - |

PORTFOYE ALISLAR
(Tuu'lrl_nr gksi belinilmedikge ’I'mk Lirasi ("TL") olarak ifnde cdilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatinm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portf8y dagilim raporlart® konulu 10. maddesinin (4) nolu bend; uyarnnca,
alts detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON .
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankasi A.S, Bogazici Serbest Yatirrm Fonu")

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tulnrlnr oksj betinilmedikge ‘rl'urk_ Lirast (’_‘TL{'} oluru‘k‘lfudq‘:dilmi_stir.) ‘

Portfiydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gisre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabancr para cinsinden varliklarin ahm'
fiyats satin alma glinindek| yabarict para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") dbviz
satis kuru ile carpilmas suretiyle bulpnur.

b)  Abs tarilinden baslamak iizere porifiiydeki vartiklardan;

D

J)

4y .

3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikh orialama flyat

'veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kupanis seans uygulamass bulunan piyasalarda islem

goren varliklarin defierlemesinde kapamiy seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyaun
olugmamasi dirumunda ise borsada olugan en son seans agirlikl ontalama fiyatlar kullanihr.

Borsada islem pdrmekle birlikte defierleme gintinde borsada ahm satina konu olmayan paylar
son islem tarjhindeki borsa fiyatyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
glintindeki i¢ verim oran ile deferlenir,

Fon katilima paylan, deferleme gnd itibaniyla en son agiklanan Myatlan esas alinarak
degerlenir, '

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran) kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparayn eklenmesi
sireliyle deferlenie. :

Yabanci para ¢insinden olanlar, TCMB 1arafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dbviz alrg
kuru ile degerlenir.

Torey araclar nedeniyle teminat ofark verllen varliklar da portfdy degeri tablosundn gbsterilir.

Bu varhiklar teminatm 10ri dikkate almarak bu maddedeki esaslar gerevesinde degierleair.

Borsa di§1 repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatin en dogm yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) noly alt bentlerde- betinilenler digmda kalanlor, Kamu Gozetimi Mubasebe ve
Denctim Standartlan Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan Tiicklye Muhasebe Standartlan
(“TMS"} / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") dikkate alinorak defierlenir.
Degerleme esaslan, yazil karara baglanir. s

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer élnn ydntemlere iligkin kararlar Kurucunun ybnetim kuruln
mmf_lndan altnir, '

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; boz alman endeks kapsaminda bulunen varliklar
endeksin hesnplanmasinda kuflamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtiten esasinr

sergevesinde defierlenir.

Fonun diger varlik ve ylikimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokumlojtklerl TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz satig kuru ile garptimasi suretiyle degerlenir. :




TEB PORTFOY BOGAZICI SERBEST FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURIP’NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portféy Bogazici Serbest Fon' nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
itiskin dlizenlemeleri, Fon l¢tiiztigh hikiimleri ve Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esastarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarnin tarafimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya aciklamanin
yapildigi tarih  itibariyla yaniltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi, '

c) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirtanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
ictuziigline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigin,

Beyan ederim.

Fon Miduri

A7

Ciineyt OZTURK




TEB PORTFOY BOGAZIC! SERBEST FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU DYESININ
~ SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy Bogazi¢i Serbest Fon’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuclar 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin diizenterneleri, Fon i¢tiiziigi hiikiimleri ve Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin dnemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yaptlch@ tarih itibariyla yaniltic olmas sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile Hlgili gergek durumu diirlist bir bigimde yansaittigt ve portfdy raporlarinin fon
ictiiztigtine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Bevan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Qhbrsy

Tolga ATAMAN




